En tode fiemnpo ha habido un afin no-

tario de multiplicar el "numerario, fendme- .

no curiose gue algin dia habra de recibir
explicacién, Hoy por boy no la tieme sa-
tisfactoria: desde un punto- de vista filos6-
fico-social parece el numerario lo més vano
que un pais pucde proponerse aumentar, ya
que de todo cnanto crea el heonibre es lo
unico con lo gus ni se come, ni se viste,
ni- s¢ puede hacer nada substancial de lo
gue realmente aynda a vivir,

Es un hecho cierto gque aquelle de que

se hace la moneda ha sido Jo mds buscado
siempre. Desde que se empezd a fabricarla
de oro y plata, ¢l oro y la plata han sido
objeto de una rebusca especial, hasta el pun-
o.que, joven todavia el  mundo, andaban
ya bastante agotados y casi olvidados los
criaderos que la tradicién atribuia a los vie-
jos paises, teniendo que buscar en los nue-
vos pasto a tal afan.

Y el ansia de mas moneda hostigaba lo
bastante para no poder esperar a gue nue-
vos descubrimientos aportasen mayotes te-
soros ni, llegado el caso, para satisfacerse
con los encontrados: era necesario. multi-
phcar siempre inag la cifra de unidades mo-
netarias acudiendo a uma estratagema cast
tan antigua comeo la moneda,
en irle quitando a la unidad acufada o de
cuenta un poco de su pese y ley. De -poco
en  poco la libra y €l marco, que repre-
sentaban en su origen esos peses de plata,
vinieron a converrirse, a través de la Edad
Media y ta Moderna! en unos cuantos adar-
mes de metal precioso.

A principios del siglo XVIII el proce-
dimiento estaba ya muy desacreditado y re-
sultaba poco eficaz para resolver la defi-
ciencia de medio circulante, terriblemente es-
caso sobre todo en épocas de crisis. Fué a
la sazon cuando surgié uno de tantes fi-
nancieros geniales, a los que por fortena no
siempre se les hace caso, perc gue cuando
{a necesidad aprieta encuenitan a la deses-
perada- bucna 2cogida, Aguél cayo en-sazon
oportuna. Era un-escocds gue no pudo ser
‘profeta en su patria, mas si en Francia. Te-
nia una receta maravillosa, que quizas no
era del todo original, pues alge de lo que
¢l proponiz en Europa pudo verlo en Amé-
rica, slempre adelantada y maestra en cosas
de dinero: que ¢l billete de Banco, hasta
entonces instrumento inocente. de crédito y
giro, con el cual los Bancos privados sus-
rituian su firma v su crédite a los de sus
clientes a quienes descontaban efectos, se
cccnvirtiera en un verdadero medio- de pago.
directa o indirectamente garantizado por el
Esiado, gracias al privilegio por él concedido
a una entidad emisora.

De aquella hazafa, que resulid desastro-
sa. pronto seguida, no obstante, por la Gran
Bretafia con su [amosa South Sea Bubble
(la pompa o burbuja del mar del Sur)
y acaso de los experimentos semejantes he-
chos antes por Norteamérica, puede decirse
que arranca ¢l mundo econdmico moderno.
Diurante ese interregno dz mds de dos siglos

hz cumplido la evolucién del billete des-
de un instrumento de crédito privade a una
moneda legal de curso voluniario, primero;
después, de curso forzeso, y en la actuali-
dad, dGnico medio circulante practicamente.

El caso de Prancia en los comienzos del
sigloo XVIII fué e primero de desaforada
inflacidn. No se inventd ‘entonces la pala-
bra. pero si la cosa: y después ne ha de-
jado de utilizarse por los Gobiernos para
resolver sus apremies, basta el punto de gue
¢l billete ha ido adguiriendo una triste re-

consistente
'de los casos,

ITUTIVOS MONETARIOS

putacién. El Poder piblico ha tenido gue
reglamentar esie instrumento, benéfico y ma-
léfico a la par, encerrarlo en rigurosos li-
mites, hacer de él una regalia, como el de-
recho de acufiar la moneda a la cual su-
ple. No hay que olvidar, sin embargo, que
fué ese mismo Poder guien diera alas a sus
perniciosos efectos, que a no haberlo hecho
instrumento de sus finanzas, el billete se-
guiria siendo un documento bancario tan
inocente como cualquier otro de los -que el
genio mercantil ha creado: no se hubiera

convertido seguramente en la estampa y el.

simbolo de ese evento tan temido y ca-
tastréfico que azhora lamames inflacién, y
que ha llegado a crear una especie de temor
supersticioso al billete; parece por esa causa
a muchos que serd bueno substituirio por
cualguier cosa, siquiera esa cosa no sea, al
fin y al cabo, sino papel también.
- ®
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Vengamos a cuentas. Lo temible de la
inflacién es el alza de precios, que desor-
ganiza los presupuestos familiares, como los
publices. Si no ocurriera esto, bien podrian
aumentar los billetes, porque elle seria signo
de que habia mas articuios que comprar Y
Vr_ndcr, cosa util v beneficiosa, o, ¢n el peor
que esa muhuphcauon de sig-
nos monetarios resultaba inocua. Lo malo es

que vaya acompanada de la vertiginosa alza |

de precios, a que no hay modo de acomo-
darse y que todo lo perturba, '

Mas se nos habia venido ensefiando en
las™ aulas que si los precios suben o bajan
¢s por relaciones gue se establecen entre la
oferta ¥ la demanda, gque si, por
en la presente ocasidn, se elevan en el mun-
do-de una manera pertinaz debe de ser por
un ptedominio constante de la segunda so-
bre la primera. l.¢ que no se nos ha en-
sefiade en ninguma parte ¢s por qué, si la
demanda ne se hace con billetes, sino me-
dian ¢ cira cltase de documento, tal deman-
da ya 1o pesa tante en la balanza ideal del
mercado, Es decir. que desconocemos de qué
modo se hace ¢l milagro de que una to-
neiada de patatas pagada con un taldn, um
cheque o una transferencia hace que no es-
caseen tanto las patatas ni suba tanto su
precic como siose pagara eén billetes.

Ciertamen’e que si se e¢stablece la costum-
bre de pagar en talones, cheques o siguien-
do algin otro modo de compensacion cual-
guiera, el uso de billetes se restringiria ¥
aun cabe imaginar que s¢ eliminage comple-
tamente (1). Aungque ne entiendo por eso
que consigniéramos eiudir con ello en modo
algane la ley clisica de oferta y demanda.
Porque lo gue importa para esto es la ci-
fra de unidades monetarias, de numerario
que cizcula y gue se utiliza para demandar
y .pagar articulos, lo mismo s esas cifras
se estampan en relales de papel litografiado
o s¢ escriben a mano en otro instrumento
de pago cualquiera. Si no es asi, no sé por
qué, y valdria la pena de que s¢ explicara
claramente, con razones ¥y no con tOpicos.
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Ia .evolucidon - monetaria se ha caracte-
rizado, scgun he dicho al principio. por la
tendenciz 2 multiplicar el numeéraric, y to-
dos los medios de pago inventados no tie-
nen ofro objete: ia letra de cambio como
¢} cheque, el pagaré igual que la libranza.
Mediante ellos se movilizan sumas gus no
estin disponibles, cuzl et el caso de la letra

(1) Ver Dinera, TCONQOMIA n." 313, 15 enero, pdg. 5.
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y el pagaré, o que si lo estan, cual en el
caso de las cuentas corrientes a la vista, ha-
bria que convertirlas previamente ¢n mone-
da legal por el cobre de un talén o un
cheque, '

La letra y el pagaré dan caracter des-
contable 2 una dewda, y de esie modo per-
miten aumentar la cantidad de numeranc
apta para los pagos. Bl primitivo uso- del
billere, hasta que el abuso por los Poderes
phblicos en casos de apuro lo desacreditd,
s¢ reducia 2 esto: 2 convertir documentos,
que no tepian mds garantla que unas cuan-
t4s firmas privadas, en otros que, al llevar
Ia firma de un Banco cuvo crédite era re-
conocide mas generalmente, formaban un
medio de pago ms idomeo que el endosc de
una letra, aparte de que la emisidén de un
documente de tipe uniforme y por cifras
redondas lo hacian de uso mis ¢émodo para
la circulacidn. Entonces el billete no era to-
davia moneda legal, sino un documento pri-
vado y sin poder liberatono, aceptado tanm
sole por el mutuo consenso de pagadores
y pagados. Todos hemos conocido la ex-
clusién formal en los contrates de la mo-
neda papel y de toda otra que no fucm
orc o plata.

Hoy ya no ocurre lo” mismo; el billete
es el medio de pago usual, una moneda legal,
v en verdad la Gnica moneda legal. Las con-
dicienes han cambiado. La posicion que ocu-
paba anies €l hillete la ocupan hoy en este
aspecto el taldén, la transferencia, el chegue
¥ otros documentos parecidos. gque permiten
dispener contra un saldo de cuenta corrien:
te, Se pueden utilizar como medios de pago,
bajo el mutuo_consenso de los realizadores
v los perceptores de los pagos, pero estos
ultimos- pueden exigir moneda legal.

iD: qué modo el cheque permite mulei-
plicar el numerario? 5i el cheque se hubie-
ra de librar siempre contra provision real
de fondos, no hay tal multiplicacidon; en-
tonces el chegue 'y los demas documentos ci-
rados son tan solo instrumentos de movi-
lizacidn del numerario existente, exactamen-
te como los billetes que se obtienen contra
un talén o cheque; tampoce el billete era
un medic de multiplicar el numerario cuan-
do 3¢ emitiz contra entrega de moneda me-
tilica o de metales monetarios. :

El cheque se convirtic en medio indirecto
de aumentar la masa de unidades moneta-
rias circulantes desde gue los Bancos descu-
brieron, en los paises anglosajones, que po-
diz scr un substitutivo del derecho a emi-
tir billetes, y un substitutivo mas econdmi-
co. Cuando un ciiente iba a descontar do-
cumentos comerciales se le daban antigua-
mente billetes emitidos por el Banco: aho-
ra, en vez de esto, se le abona en cuenta
v se le da un libro de cheques; el cliente
obtiene, en lugar de billetes, un saldo dis-
ponible. Claro estd que ese saldo pucde pro-
ceder de un crédito de otro tipo: un de-
posita de tiiulos o stmplemente un crédito
petsonai. De- cualguier modo deja de baber
provision de fondos real. E! cheque, talén
o transferencia girados contra esas cuentas
son una <creacidon de numerario, un medio
de pago surgido de la nada. ni mds ni me-
nos que el billete emitide en descubierto, es
decir, en virtud de un descuento o de un
cridite de otra clase,

;Por qué. razdn singular, repito, ese me-
dic de page aparecido- por el ‘‘fiat"” del
crédito no inflaria la circulacidén como <l
billete emitide en las mismas condiciones?

Hace diez o doce afos—<creo gque al co-
mienzo del periode republicano—-zl Conse-




Jo Superior Bancario proponia para difun-

dir el cheque, que el Estado hiciera crear al:

Banco de Espafia para sus pagos chequeés por
cantidades redondeadas de 1.000, 500 y
100 pesetas, y al mismo tiempo solicitaba
que se ampliara ]a duracién del plazo legal
de presentacion de los cheques, a fin de que
circularan y con ellos se pudieran hacer otros
pagos antes de ser presentados al cobro. Fran-
camente, no sé ver una distincién econdmi-
entre tales documentos. vy la emision fidu-
ciaria,
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En resumen, creo gue la cuestidn se pue-
de plantear claramente ¢n los técminos de
esta disyuntiva: O el cheque no ¢s mas gue
un medio de movilizar los saldos proceden-
tes de depdsitos reales, ¥y entonces no hay
motivoe para una distincion con los billetes,
ya que los efectos de su uso serd dismi-
nuir la circulacién de ésros para aumeatar la
suma de los saldos de cuentas corrientes, cosa
que no establece diferencia desde el punto
de wvista de la circulacion, dade que el in-
dice circulatorio que hoy se admite como de
verdadera significacién no es la cifra de bi-
lletes, sino la de billetes v cuentas corrien-
tes, O el cheque se combina con la aper-
tura de cuentas en descubierto, y entonces
hay un incremento de numerario analogo a
la emision de billetes, y no resulta claro
por qué no obra al igual que [os billetes
inflande la circulacidén, puesto gue crea como
aguéllos demanda de productos.

La opinidén a que yo me inclino es que
ni el incremento de los billetes ni el de las
cuentas corrientés son las causas originales

‘de la inflacién,. Que ‘ésta depende de los md-

viles bdsicos de la oferta y la demenda, o
mejor, si se quiere, del abasto y de las me-
cesidades; 1a creacién de numeraric de una
u otra forma nace de tenmer que satislacer
las incidencias derivadas de-dos precios de-
terminados por esas causas basicas y depea-
de del volumen demercancia que se ha de
hacer circular a tales precios.

S1 mi opinidn fuera acertada, sustituir los
billetes por otros medios de pago resultaria
obra vana en cuanto a su influencia infla-
cionista se refiere (no discuto ofras ven-

“tajas de orden técnico de cada instrumerito

bancario segan los casos). En tanto se uti-
licen -para fines semejantes, obrardn los mis-
mas efectos. Al medo que en las viejas fa-
bulas los duendes familiares expulsados de
unos muebles se refugiaban en otres ¥y no

se podia eludir su maléfico influjo m1 aun

destruyendo todo ¢ mobiliario, en la téc-
nica monetaria es Iinitl]l huir de las viejas
cosas desacreditadas, porgue las nuevas ad-
quiririn las virtudes buenas o malas de aqué-
Hlas si s6lo se cambia la forma, y el fondo
sigue siendo el mismo. Algo de esto se pude
ver ya en la pasada guerra europea, en que
les Gobiernos utilizaron ampliamente las
cozntas en descubierto para financiarla; Iz
inflacion propla de las circunstancias se -ope-
16 de todos modos.

La cuestién queda ablerta, sin cmb_:u‘go,
a opiniones mas doctas, ¥ vo tendria un
gran placer en leer una razonada exposicion
de las tesis contrarias.

De cualguier mrodo, me prometo insistic
sobre tan interesante asunto, que convendria
esclarccer para no exponernes a decepcioacs
desagradables.

El programa del cultivo agricola en
Rumania para 1942
La cosecha de frigo de 1941 es 100.000 toneladas mayor que la de 1940

Tras los rudos reveses sufridos en los
tltimos afos Rumania trata poco a poco
de restablecer el desarrollo econdmico nor-
mal. Las grandes pansformaciones territo-
riales los esfuerzos exigidos por la gue-
rra ponen considerables dificultades a estas
aspiraciones. De todos modos, el resultado
de la cosecha de trigo de este afio, que as-
ciende a 2.450.000 toneladas, es un mi-
ll6n de guintales métricos mayor qué la co-
secha del dltimo afio. De este modo queda
garantizade el abastecimiento rumano de ce-
reales panificables, Pero lo que se -persigue
no es aumentar solamente la extensién del
cultivo, sino intensificar también 1a pro-
duccién por hectirea. Aungue el area de cul-
tivo pudo aumentar mucho el otofic pasa-
do, la sementera no ha correspondido a este
aumento debido a las desfavorables condi-
ciones atmosféricas. En un principio se pro-
yectd cultivar mayor cantidad de trigo v
maiz empleando maguinarias ¥y una buena
seleccidn de simientes. En las regiones mas
altas ¢l maiz seria reemplazado por el cen-
teno, que es mas resistente.

El retraso del laboreo de otofio ha he-
cho preciso dedicar mayor atencidn al cul-
tivo de verano. Se trata, sobre todo, de tri-
go v cebada de primavera, por lo cual el
Goblerno ha prohibido el consumo de am-
bos cereales incautindose de ellos para Ia
sementéra de primavera. Claro estd que has-
ta ahora en Rumania se cosechd el trigo de
primavera en muy reducidas cantidades,
mientras que, por el contrario, la cebada de
primavera fué siempre un cuoltive destaca-
do e importante de tal mode, que no cabe
duda de que se dispondra de suficiente si-
miente. El Miniesterio. de Abastecimiento
es el encargado de hacer: entrega de la ce-

bada a la industria, pero en cambio, el con-
sume particular destinado. a piensos es li-
bre, Segin sea la vosecha proxima asi sera
la cantidad de harin: de cebada que se haya
de mezclar al trigo. La cosecha de maiz que
en realidad e bueni, y'qgue inciusc sobre-
pasard el calcule que se ha hecho hasta
ahora, cifrade en 4.600.000 tonecladas, que-
dard reservada para pienscs del ganade.

Ei Subsecretaric del Ministerio de Agri-
cultura ha dado hace algiin tiempo datos
exactos acerca de la produccion de cerea-

ies de este afio. Segun dichos dates, 7,5 mi-
llones de. hectireas se sembrarin de cereales:
el 45 por 100, de maiz: el 35 por 100, de

trigo, y el resto, dc cebada, avena v cente-
no. En el afio en curso se han sembrado
3,7 millones de hectireas de maiz y unos
dos millones de tmgo. La produccion me-
dia por hectirea sigue siendo ain, de todos
modos, muy reducida, En lo que se refiere
a los cereales ¢s de diez guintales métricos.

Entre los Estados agrarios del Este, Ru-
mania sigue ocupande el pueste mds infe-
rior, v apenas alcanza la mitad de las co-

JUSTICIA

“La vida civii de Espafia a dis-
currir por el camine de la Falange
para que nos llegue a nosofros el ca-
lor de las clases productoras y de-
mis sectores nacionales a través de
unos canales por ramoes jerarquiza-
dos especializados.”

(Palabras de Franco en el Servi-
cio Social de Alta Cultura Econdmi-
ca de Barcelena.)

gado ya a Alemania 3.000

también

‘reemplazar a

‘toneladas.

de almacenaje de

sechas que se recogen en la Eurcpa del'N
te en la misma supcelicie. Fomentando
temdticamente el cultivo, habria gue lle

a2 mejorar mucho la produccién por hec

rea, Por medio de l¢ mecanizacidn se |
dria elevar considerablemente las cantids
sobrantes una vez cubierta la demanda p
pia. Como es sabido, el Gobierno ha em
Lractores,
seran servidos en tres entregas. Con ellos
ahorrarin  100.000 cabezas de ganado
tirc, v hardn postble caltivar de mar
rentable dos millones de hectdreas, Aden
se han entabladado negociaciones con S
cia e Italia para importar también tractc
de dichos paises. T'e Alemania se import
tode lo mnecesario para compl
fa maquinaria agticela; se calcula que 10.C
magquinas para los frabajos del maiz pue
50.000 obreros, cuya la
¢s mas G(til en otro sitio; con estas I
quinas pueden trabajarse 500.000 he:1a1
de maiz.

El programa agracio se complementa .
ia constroccién de siios para cereales. S
dispeniendo de espacio suficiente de alm:
naje es posible levar a cabo la organizac
sistematica de la economia agricola. La g
mera parte del gran,programa de almace
je, que data de 1938, se aproxima a su 1
minacion total, Se han de construir en o
junte 78 silos con capacidad para 340.C
De un primer grupo han g
dado va terminados 28 silos, con capaci
para 153.000 tonciadas, y dentro de p
s¢ concluirin otros cuantos. Por térm
medio, los silos pueden almacenar de cua
a cinco mil toneladas. La imporiancia
esta campafia de construccion de silos, o
tiende por todo el pwis una red de alm:
nes, puede verse claramente por el he
de que en los puercis de Constanza, Brn
v Galatz, se dispone en total de un espa
;40.000 toneladas sc
mente, aungue por gstOs puertos pasan .
todos Jos cargamencos de cereales. Del
gundo grupo de construccion . de silos, «
en un principio «omprendia un  proye
de 43 silos, se ha comenzade una pa
debido a la guerra; de todos modos,
construccién aumeutard la capacidad de
macenaje en otras [47.000 toneladas.

900 millones de pesetas anuales :
pone la pérdida por la mala. elabo
boracion de estiércoles

El Institute Nacional de Celonizac
publica un folleto ocupindose de este i
portante asunto del aprovechamiento de
estiércoles, cuva pérdida, por mala elal
racién, evalta en 500 millones de pes
anuales, Se basa este cilculo en que en .
pafta s¢ producen vnos 500 millones de
neladas al ano y la difevencia de wvalor
tre uno bien fabricada ¥ otro mal heche
cifta en 16 peseras por tonelada.

Anilisis minuciosos ban demostrado
por impericla en su preparacién se p
den tres kilogramos de nitrégeno, un ki
gramo de potasa y medie kilegramo de dc
fosférico por tonelada, pérdida que no =
recae sobre la ecomonna privada del agric
tor, sino que repercute también en la- te
nacional, puesto éluc 1a disminucién en r
dimiento del fertilizante se traduce en m
ma de’la produccion agricola.

El Estado. consciente de su misidn tt
lar, procura que esta riqueza no se ma
gre, y facilita, no solo planos, sino tamb
ayudal financiera por el 40 por 100 del
lor de la obra para gue ¢ agricultor ter
¢l estercolero apropiado segin el nidmero
cabezas de ganado gue posce, anticipo t
no habri de reembolsar hasta pasados
cinco afios _de su entrega, y en pegue
anualidades,



